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1. FUNDAMENTOS MACROECONÓMICOS 

 
ÅCrecimiento Económico 

ÅInflación 

ÅSituación Fiscal 

ÅTasa de Interés  

 
 



Fuente: FMI  - World Economic Outlook Database y DANE, 2016 

 

ÅSe observa que para el último trimestre de 2015, la economía Colombiana  logró un 

crecimiento en 0,3 puntos porcentuales superior frente a la economía mundial.  

 

Å A partir del primer semestre del 2014, Colombia experimentó una reducción en 

términos de intercambio consecuencia de la fuerte caída del precio del petróleo 

producido por un exceso de oferta.  

 

Å Establecimientos financieros, comercio y construcción, han sido los sectores que 

impulsaron el crecimiento económico en 2015, al tener una participación en el PIB del 

4,3%, 4,1% y 3,9% respectivamente. 

  

*Proyección Banco de la República entre 1,5% y 3%.  

** Proyección Fondo Monetario Internacional 

*** Proyección Ministerio de Hacienda y Crédito 

Público 

 
 

ÅPara los próximos años, el 

crecimiento de la economía 

Colombiana será impulsado por los 

sectores de construcción, 

establecimientos financieros, industria 

y turismo. 

 

CRECIMIENTO ECONÓMICO 

 
PIB Colombia Observado 2015: 3,1% 

PIB Mundial Observado 2015: 3,2% 

PIB Mundial Proyectado 2016: 3,1% 

PIB Mundial Proyectado 2017: 3,4% 
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Fuente: Banco de la República. 2016 
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Perspectivas de Crecimiento Para Colombia 

Fuente: Latin America Consensus Forecasts. 2016 

 

Firma 2016 (%) 2017 (%) 

Corficolombiana 3,0 3,0 

Oxford Economics 2,8 3,2 

Fedesarrollo 2,5 3,0 

ANIF 2,5 3,4 

BBVA 2,0 3,0 

JP Morgan Chase 2,2 3,5 

Capital Economics 2,0 3,0 

Citigroup 2,4 3,3 

IHS Economics 2,7 2,9 

CESLA (Klein UAM) 3,0 3,4 

Promedio 2,5 3,2 



PIB  
Variación Trimestral 

Fuente: Cuentas Nacionales-DANE, 2016 

 

Å La variación del PIB 

en el  segundo 

trimestre de 2016 se 

explica por el 

crecimiento de la 

industria 

manufacturera, y 

establecimientos 

financieros.  

 

Å La rama que presentó 

caída más fuerte fue 

explotación de minas y 

canteras seguida de 

suministro de 

electricidad, gas y 

agua.   
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PIB por componentes de la Demanda 
Variación Trimestral 

Fuente: Cuentas Nacionales-DANE, 2016 

 

   2014 - II  2015 - II   2016 - II 

Producto Interno Bruto                    4,0                   3,1                 2,0 

1. Importaciones Totales                   3,9                  1,2                0,7 

2. Consumo Total                   3,9                   3,7                2,5 

    2.1 Consumo Hogares                  3,6                   3,8                2,7 

     2.2 Consumo Final del Gobierno                  5,2                   2,3                2,0 

3. Formación bruta de capital                  16                  1,3               (2,3) 

4. Exportaciones  Totales                  (11,5)                  1,2                3,6 



PIB por Componentes de la Oferta 
Variación Trimestral 

Fuente: Cuentas Nacionales-DANE, 2016 

 

2014 - II 2015 - II 2016 - II % PIB 

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca  1,4 2,4 (0,1)  6,0% 

Explotación de minas y canteras           (3,1) 4,4 (7,1) 6,6% 

Industrias manufactureras           (1,4) 0,1 6,0 11,3% 

Suministro de electricidad, gas y agua            3,4 1,7 (0,8) 3,3% 

Construcción            9,2 7,8 1,0 7,3% 

Comercio, reparación, restaurantes y hoteles            4,8 3,6 1,4 12,1% 

Transporte, almacenamiento y comunicaciones            4,8 0,5 0,1 7,0% 

Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias y 

servicios a las empresas 
           6,5 3,8 4,6 20,6% 

Actividades de servicios sociales, comunales y personales            5,3 2,4 2,3 15,4% 



Encuesta Mensual Manufacturera 
Variación Año Corrido 

Enero ï Agosto (2016/2015) 

Fuente: Encuesta Mensual Manufacturera-DANE, 2016 

 

Å La producción real del sector fabril registró un aumento de 9,4% en el mes de agosto, frente a un        

2,6% observada en el mismo mes del 2015. 

 

Å En lo corrido del año (enero-agosto), de las 39 actividades industriales, 20 registraron variaciones 

positivas en su producción real. 

 

Å Los sectores que se destacan por su contribución a la variación del sector son:  

o Industrias de coquización, refinación de petróleo y mezcla de combustibles (20,8%). 

o Elaboración de Bebidas (11,6%) 

o Fabricación de Productos elaborados de metal (10,6%). 

o Elaboración de productos de molinería, almidones y sus derivados (7,7%). 

 

Total Industria sin refinación

Total Industria 

1,4

4,5

Contribución al Empleo

1

1

Industria
Producción Empleo

Contribución a la producción real



1. FUNDAMENTOS MACROECONÓMICOS 

 
ÅCrecimiento Económico 

ÅInflación 

ÅTasa de Interés 

ÅSituación Fiscal 

 
 



Fuente: Indice de Precios y Costos-DANE, 2016 

Índice de Precios al Consumidor 

Colombia. Total Ingresos.  
Total Nacional Año Corrido 

 

El índice de precios al consumidor para el total de 

ingresos a diciembre de 2015 fue de 6,77%, 

presenta una variación de 3,11 puntos porcentuales 

respecto al mismo periodo del 2014 con 3,66%. 

 

El comportamiento se debe a las alzas del precio 

de los alimentos por problemas de abastecimiento y 

efectos de depreciación de la tasa de cambio sobre 

los precios de los bienes transables.  

 

 

 

El IPC mensual de septiembre del presente año, registró una 

variación de -0,05%, 0,77 puntos porcentuales inferior al mismo 

periodo en 2015. En lo corrido del año 2016  el IPC acumuló una 

variación de 5,25%, tasa superior en 0,49 puntos porcentuales a 

la registrada en septiembre de 2015. En lo últimos 12 meses la 

variación acumulada fue 7,27%, tasa superior en 1,92 puntos 

porcentuales al mismo periodo del año anterior.  

 

La mayor variación en septiembre se debe a los grupos de 

comunicaciones, salud, otros gastos y vivienda.  
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Fuente: Indice de Precios y Costos-DANE 

Índice de Precios al Consumidor Colombia.  
Total Nacional 

AÑO CORRIDO: ENERO-SEPTIMBRE 

2016 

ÚLTIMOS 12 MESES: SEP 15- SEP 16  
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ENCUESTA SOBRE EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN 

ENCUESTA EXPECTATIVAS INFLACIÓN TOTAL 

PERIODO PROMEDIO (%) 

Octubre 2016 0,11 

Diciembre de 2016 5,98 

Diciembre de 2017 4,16 

ENCUESTA EXPECTATIVAS INFLACIÓN SIN 

ALIMENTOS 

PERIODO PROMEDIO (%) 

Octubre 2016 0,20 

Diciembre de 2016 5,27 

Diciembre de 2017 4,01 

Fuente: Encuestas Mensuales. Banco de la República. 2016 



Fuente: Indice de Precios y Costos-DANE, Encuestas de Inflación ï Banco de la República. 2016 

IPC OBSERVADO FRENTE  A  EXPECTATIVAS DE INFLACIÓN 

DEL BANCO DE LA REPÚBLICA   
Total Nacional Mensual. 
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Fuente: Índice de Precios al Consumidor ï DANE.  

Componentes de la Inflación 
Total Nacional 

Los componentes de la demanda 

tuvieron un comportamiento 

creciente en el último año donde 

los bienes transables se 

destacaron por su variación en 

septiembre de 0,41%, año 

corrido 5,24% y últimos 12 

meses de 7,20%, 1,30  puntos 

porcentuales superior frente al 

mismo periodo de 2015. 

 

Los no transables y regulados en 

septiembre del 2016, 

presentaron una variación de 

0,20% y 0,40% respectivamente. 

Año Corrido, la variación de los 

bienes no transables fue de 

4,15%, y de los bienes regulados 

4,43%.  

 

Finalmente, en los últimos 12 

meses, los no transables y 

regulados presentaron una 

variación de 4,85% y 6,19% 

respectivamente. 
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TRANSABLES 
Total Nacional últimos 12 meses 

 

NO TRANSABLES 
Total Nacional últimos 12 meses 

 

A septiembre de 2016, los 

bienes transables 

presentaron una variación 

de 2,06 puntos 

porcentuales superior 

respecto al mismo periodo 

de 2015. 

 

 

A septiembre de 2016, los 

bienes no transables 

presentaron una variación de 

4,85%, 0,58 puntos 

porcentuales superior a 

septiembre de 2015 con una 

variación de  4,27%. 

F
u

e
n

te
: 
Ín

d
ic

e
 d

e
 P

re
c
io

s
 a

l 
C

o
n

s
u

m
id

o
r 
ï

 

D
A

N
E

 



REGULADOS 
Total Nacional últimos 12 meses 

 

Son los bienes y servicios cuyos precios son administrados por el Gobierno: 

VGasolina ï Administrado por el Ministerio de Minas y Energía 

VTarifas de Servicios Públicos ï Superintendencia de Servicios Públicos 

VTarifas de Transporte público ï Alcaldías correspondientes 

Fuente: Índice de Precios al Consumidor ï DANE.  



IPC POR NIVELES DE INGRESOS 
Total Nacional 

Fuente: Índice de Precios y costos. DANE, 2016. 

VARIACIÓN AÑO CORRIDO: ENERO - SEPTIEMBRE  

 

VARIACIÓN ÚLTIMOS 12 MESES: SEP15-SEP16  
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Ingresos Bajos Ingresos Medios Ingresos Altos Total Ingresos

Ingresos Bajos Ingresos Medios Ingresos Altos

Enero 8,0% 7,2% 7,3%

Febrero 8,1% 7,4% 7,2%

Marzo 8,5% 7,8% 7,5%

Abril 8,3% 7,7% 7,8%

Mayo 8,9% 7,9% 8,0%

Junio 9,4% 8,3% 8,0%

Julio 9,9% 8,6% 8,3%

Agosto 8,68% 7,85% 7,72%

Sept iembre 7,68% 7,08% 7,09%

VARIACIÓN DEL IPC POR NIVEL DE INGRESOS - ÚLTIMOS 12 MESES



IPC POR CIUADES 
Total Nacional 

Variación Mensual de IPC. Septiembre 
Variación Año Corrido de IPC. Septiembre. 

Variación últimos 

12 meses de IPC. 

Septiembre. 
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ANÁLISIS DE LA INFLACIÓN FRENTE A LOS 

FENÓMENOS CLIMÁTICOS  
Total Nacional 

Fuente: Cámara Colombiana de Infraestructura. Perspectivas Económicas. 2016. 

V Cambios en la tasa  de intervención 

propuesta por el Banco Central,  generan 

una brecha negativa en la inflación del 

30%.  

 

V Bajo condiciones de fenómeno de la 

niña, la brecha de la inflación aumenta 

en 0.9% 

 

V El fenómeno del niño tiene efectos 

negativos en la brecha de la inflación. 

 

V El fenómeno de la niña impacta en 

mayor medida la brecha inflacionaria que 

el fenómeno del niño.  

 



1. FUNDAMENTOS MACROECONÓMICOS 

 
ÅCrecimiento Económico 

ÅInflación 

ÅTasa de Interés  

ÅSituación Fiscal 

 
 



Fuente: Tasas de Interés. Banco de la Republica, 2016 

Tasa de Intervención de Política Monetaria 

Banco de la República 
 

 

 
Å Incremento de 325 pb en la tasa de intervención desde septiembre de 2015 hasta la fecha. 

 

Å Las expectativas de inflación para 2016 está entre rangos de 6.5% y 7% y en 2017 alrededor del 4%. 

 

Å Inalterada la tasa de intervención debido a: 

o Ajuste a los choques desde 2014 

o Inicio de caída en los precios debido a la normalización del clima y aumento de la oferta agrícola.  

o Reducción en el déficit de cuenta corriente equivalente al 5.3% (US$ 15 mil millones).  
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1. FUNDAMENTOS MACROECONÓMICOS 

 
ÅCrecimiento Económico 

ÅInflación 

ÅTasa de Interés  

ÅSituación Fiscal 

 
 



Fuente: Ministerio de Hacienda, 2016 

Situación Fiscal Sector Público Consolidado y 

Gobierno Nacional Central  como porcentaje 

del PIB 

  

ÅLa renta petrolera del GNC pasó de 3,3% 

del PIB en 2013 a -0,1% del PIB en 2016, 

fue una reducción 3,4 puntos porcentuales 

del PIB  que equivale a un aproximado de 

24 billones de los ingresos petroleros. 

 

ÅEl choque fiscal para el GNC desde el 2013 

hasta el 2016 asciende a 4,3% del PIB.  

 
 

ÅEncarecimiento del pago del servicio de la 

deuda en 0,9% del PIB por efectos de la 

devaluación del peso frente al dólar.  

 

ÅReforma Tributaria es una de las medidas 

de Gobierno para amortiguar el impacto de 

la caída de los ingresos sobre sus finanzas. 

 

ÅEl comportamiento en el 2015 del SPC y 

GNC refleja el cumplimiento de la regla 

fiscal. 
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2. SECTOR EXTERNO 

 
ÅBalanza de Pagos 

ÅBalanza Comercial 

ÅInversión Extranjera Directa 
 

 



Fuente: Evolución de la Balanza de Pagos y Posición de Inversión Internacional. Banco de la Republica, 2016 

Balanza de Pagos 

Semestre I 
 

 (pr): Preliminar 

 (p):  Provisional 

  (r):  Revisado 

ÅDurante el primer semestre, la 

cuenta corriente registró un déficit 

inferior en US$3.233 m, lo que 

equivale a una reducción de  1,5 pp 

del PIB (-6,3% del PIB en 2015 

frente a -4,8% del PIB en 2016), 

comparado con el periodo del 2015.  

 

Å El déficit de cuenta corriente se 

explica principalmente por el déficit 

de la balanza comercial de bienes. 

 

Å La reducción del déficit de cuenta 

corriente se explica por menores 

egresos de los rubros de renta de los 

factores y comercio exterior de 

servicios.  

 

Å La cuenta financiera registró US$ 

2.755 m menos que en el primer 

semestre del 2015. En términos de 

PIB se redujo en 1,1 pp.  

 

Å La reducción en cuenta financiera se 

explica por ingresos de capital 

extranjero en US$13.451 m y salidas 

de capital colombiano por concepto 

de compras de activos en el exterior 

US$ 6.961 m. 
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Fuente: Ministerio de Hacienda, 2016 

Balance de la Cuenta Corriente 

 (% PIB) 
 

ÅSe estima una transición donde las 

exportaciones no tradicionales sustituyen 

el espacio que antes tenían las 

exportaciones minero-energéticas.  

 

ÅLas exportaciones tradicionales (carbón, 

petróleo, oro, flores) mostrarían una 

contracción como porcentaje del PIB, al 

pasar de 7% en 2016 a 4,5% en el 2017. 

 

Å Se espera que los sectores manufacturero 

y agropecuario lideren la transformación 

productiva hacia una nueva economía.  

 

ÅPor efecto de una sustitución de productos 

importados por producción nacional, se 

estima que en 2016 las importaciones 

representen un 17% del PIB, a mediano 

plazo llegaría a 14% del PIB.  

 

Å Se estima que la IED hacia sectores 

minero-energéticos disminuirá, por tal 

razón, es necesario una recomposición de 

inversión hacia sectores como 

construcción en infraestructura y turismo. 

 

 

-3,0%

-2,9%

-3,0%
-3,2%

-5,2%

-6,5%

-6,0% -5,4%

-5,1%
-4,9%

-4,6%

-4,6%

-4,4%

-4,3%

-4,0%

-3,8%

-3,6%

-3,3%



2. SECTOR EXTERNO 

 
ÅBalanza de Pagos 

ÅBalanza Comercial 

ÅInversión Extranjera Directa 
 

 



Fuente: Balanza Comercial - DANE, 2016 

Balanza Comercial 

Déficit 

Total Mensual Nacional  
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Fuente: Comercio Exterior-DANE, 2016 

Comportamiento Mensual de las Exportaciones 

Total Nacional 

 
Å En agosto de 2016, las exportaciones 

aumentaron respecto al mismo periodo 

del 2015 en un 7%. 

 

Å En agosto de 2016 las exportaciones de 

combustibles productos de las industrias 

extractivas participaron con 51,3% del 

total de las exportaciones. 

 

Å La exportación de barriles de petróleo 

disminuyó en un 28,1% frente al mismo 

periodo del 2015. Al pasar de 22,8 

millones de barriles de crudo a 16,4 

millones de barriles de crudo. 

 

Å En el mes de agosto, Estados Unidos 

participó 28,5% en el total exportado, le 

siguieron, Panamá (8,8%), Países Bajos 

(5,8%), Brasil (4,6%)  y Ecuador (4,5%)  

 

Å A julio, se registró un déficit de balanza 

comercial de US$1007 millones FOB 

(US$3.195 importaciones frente a 

US$2.190 exportaciones). En el mismo 

periodo del 2015 se presentó un déficit 

de US$ 1.747 millones FOB (US$4.760 

importaciones frente US$3.012 

exportaciones). 
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Fuente: Comercio Exterior - DANE, 2016 

Comportamiento Mensual de las Importaciones 

Total Nacional 

 

ÅEn agosto de 2016 las importaciones 

presentaron una variación del -4,5% respecto 

a agosto de 2015. (US$4.438 a US$ 4,236 

CIF). 

 

Å Las principales causas de la disminución en 

las importaciones de agosto fue por el sector 

manufacturero al caer 9,2%.  

 

Å En lo corrido del año, las importaciones 

presentaron disminuciones de 20,5% 

respecto al mismo periodo del año anterior. 

La caída se explica por una disminución del 

23% en importaciones de manufactura.  

 

Å En agosto, las importaciones manufactureras 

participaron 73,9% del total importado, 

productos agropecuarios, bebidas y alimentos 

con 13,8%.  

 

Å En el mes de agosto del año 2016, las 

importaciones de Colombia originarias de 

Estados Unidos participaron con 26,5% y 

China participó en 20,9% del total importado. 
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2. SECTOR EXTERNO 

 
ÅBalanza de Pagos 

ÅBalanza Comercial 

ÅInversión Extranjera Directa 

 

 
 



Fuente: Sector  Externo, Banco de la Republica, 2016 

Inversión Extranjera Directa 
Total Nacional  

 

Á Entre los efectos de los choques 

externos que afronta el economía 

colombiana, también ha impactado la 

confianza de los agentes 

aumentando la percepción de riesgo 

país. 

 

Á En el primer semestre de 2016, la 

IED fue US$ 8.354 (6,4% del PIB), 

cifra superior en 16,3% (US$ 1.172 

m) a la registrada en el primer 

semestre de 2015.  

 

Á El aumento de IED fue consecuencia  

de los aportes en mayor cuantía por 

parte del sector eléctrico (35% del 

total de la IED) 

 

Á En el primer semestre de 2016, los 

ingresos de capital extranjero se 

estimaron en US$ 13.451 m , cifra 

inferior en US$ 1.349 m al monto 

registrado un en 2015 (US$ 14.800 

m). Del total de estos ingresos, el 

flujo por inversión extranjera directa 

(IED) representó el 62% (US$ 8.354 

m). 
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Fuente: Sector Externo, Banco de la Republica, 2016 

Inversión Extranjera Directa 

Participación por Sectores en Millones de Dólares 
Total Nacional  

Anual 
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Fuente: Sector Externo, Banco de la Republica, 2016 

IED en Colombia por sectores   
Total Nacional 

Anual 

 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2012 2013 2014 2015

P
a

rt
ic

ip
a

c
ió

n
 (

%
)

Actividades de servicio
social
Establecimientos
financieros
Transporte

Comercio

Construcción

Electricidad, gas y agua

Industria Manufacturera

Explotación de minas y
canteras
Agricultura

Sector Petrolero

Å La actividad minero ï 

energética sigue siendo 

la principal receptora de 

IED al recibir 30% del 

total del flujo, seguida 

de industria con 20%, 

servicios financieros 

17% y comercio y 

hoteles 15%. 

 

Å Respecto aportes de 

ingresos recibidos por 

IED, el 61% son nuevos 

participantes de capital, 

el 23% reinvierten la 

utilidad. 



3. Índice de Pobreza Multidimensional 

 

 
ÅIncidencia de la Pobreza 

ÅIncidencia de la Pobreza Extrema 

ÅCoeficiente de Gini 


